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Bankacilik, 2025 Mayis ayinda net karinda aylik %29,50, yillik %45,71 oraninda artis
takip edildi. Ana faaliyetten degil karliligin diger unsurlarla glglendigini gérduk.
One cikanlara sektdérde Mayis ay1 6zelinde hem aylik hem yillik bakacak olursak:

1- Kredilerde alinan faizlerde sinirli da olsa toparlanma takip edildi. Burada ana
destek tuketici grubundan geldi.

2- Takipteki alacak girisleri beklenildigi gibi blyimeye devam ediyor.
Tekrardan guglu aktif satimi takip edilmekle birlikte 5 ayin en glglu aktif
satisi gézlemlendi.

3- Faizlerin artmasiyla birlikte para piyasasina yonelik faiz artislari 2024 yili
kadar olmazsa da gelir tablosuna etki yaptigini gézlemliyoruz.

4- Menkul degerler tarafinda degerlemeler (TUFEKS vb...) kaldigi yerden devam
ediyor. Kamu 6zelinde bu durum ayristirabilir.

5- Net faiz gelirleri sinirlanmaya devam ediyor. 1.ceyrekte bir nebze olsun
ayakta kalan ve Mart ayi ile ayrismaya ¢alisan faiz gelirlerinde Ust Uste aylik
bazda daralma takip ediliyor.

6- Batik kredilerde ufak montanl karsilik ¢6zimu var. Yogun aktif satisi
beraberinde sinirl miktarda da olsa karsilik ¢6zUmUnu beraberinde getirdi.

7- Personel giderleri sinirlandi. Bunu olagan karsiliyoruz. Sektér nezdinde zam
dénemleri olarak Ocak ve Temmuz aylarini gézetmek gerekiyor.

8- Ticari tarafta zarar blylimeye devam ediyor. Sermaye piyasasl ve
kambiyonun etkisiyle zararin gug¢lendigini takip ediyoruz. Menkul kiymet
tarafi bUyUk bir problem olarak gelir tablolarinda karsimiza c¢ikacak.

Sektdr ve gruplar bazinda incelemek gerekirse:
1- Sektoér:

e Ana faaliyet gelirleri aydan aya darald.. Yillik bazda ise artis gésterdi.

e Karsiliklar yatay kaldi. Burada ana neden olarak batik aktif satislar etkili
oluyor.

e Operasyonel giderler TUFE'nin Ustliinde ve ana faaliyetten daha hizli
blylimeye devam ediyor.

e Temettl gelirlerinde bir miktar artis takip edildi.

e Diger gelirlerle gig¢lenen bir gelir tablosu takip ediyoruz.

e Net kar aylik %29,50 yillik %45,71 oraninda artis kaydetti.

2- Kamu Bankaciligi (VAKBN, HALKB vb...):

e Ana faaliyet gelirlerindeki daralma TUFEKS etkisiyle sektérun altinda daraldi.
Yillik tarafta ise sektére paralel seyretti.

e Karsiliklarda sektérin aksine artis var. NPL rasyosu bir miktar yuksek kalisi
ve diger unsur bakimindan buUyutme ¢abasi etkili oluyor. Gegtigimiz
dénemde 6zellikle VAKBN'dan gelen gu¢li karsilik ¢6zimU sonrasi bunlari
gormeyi olagan karsiliyoruz.

e Giderler sektérin Ustinde yillik bazda artti ancak aylik bazda da personel
optimizasyonu ile sektérin Gstinde azalis kaydetti.

e Ticari zarar blyUimeye devam ediyor ancak yillik bazda bir miktar azald..
Burada etken tekrardan YP satislari oldu.

e Temettl gelir girisi aylik bazda glgla geldi. 1 milyarin Gzerinde bir giris takip
ediyoruz.

e Net kar sektérin Uzerinde guglu sekilde artarak aylik %130,77 yillik %114,16

artis kaydetti. 0
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3- Yerli Ozel (AKBNK, ISCTR, SKBNK, YKBNK vb...):

e Sektoérin Uzerinde ana faaliyet gelirleri darald.. Yillikta artis baz etkisinden
énemli ayrisiyor.

e Karsliliklarda artis kaldigi yerden devam ediyor.

e Giderler bir miktar sektérin altinda artis kaydediyor. Burada ana neden
bilesik zam formasyonunun YKBNK gibi unsurlarda olmasidir.

e Ticari zarar dengeli bir sekilde kalmayi sdrduruyor. Yillikta kamu gibi bir
miktar azalarak sektdre paralel seyretti. YP islemleri 6nemli etken yaratti.

o Diger faaliyet gelirleri sektérin altinda artis kaydetti.

¢ Net kar aylik %0,65 yillik %33,57 artis gostererek sektérin altinda kaldi.

4- Yabanci (GARAN, QNBTRY):

¢ Net faiz geliri sektérin altinda kaldi.

e Karsiliklarda glclt ¢6zinme var. Aydan aya 3 milyar TL civarinda ¢6zinme
izliyoruz.

e Giderler sektérin Gzerinde artis gosteriyor.

e Ticari zarar azalarak devam ediyor. Menkul kiymet portfoylne yonelik
dengeli proaktif davranis ve sektorde oldugu gibi YP tarafta dengelenme
¢abasi 6n plana ciktl.

o Diger faaliyet geliri artisi sektérin altinda kaldi.

e Net kar 6zellikle vergi giderlerinde de dengelenme ile artis gosterse de
sektériun altinda artis gésterdi. Aylik %14,50 yillik %31,38 artis kaydetti.

5- Kalkinma (ICBCT, KLNMA, TSKB):

¢ Net faiz geliri sektérin ¢ok ¢ok Uzerinde artis kaydederek sektérler arasinda
en ¢ok artan grup oldu. Ana faaliyetten aksiyon énemli bir gésterge oldu.

e Karsilik tarafinda artis devam ediyor. NPL'i dusuk tutma fonksiyonu dogal
olarak etkin kalmaya devam ediyor.

e Giderler sektérin Gzerinde artis gésteriyor.

e Ticari tarafta zarardan kara gecildi. Sektérin aksine menkul kiymetten
o6nemli élcltte kar elde edildi.

e Diger faaliyet gelirlerinde guigli artis var. Kamuyu bile asmis géranuayor.

e Net kar aylik %21,25 yillik %49,25 artis kaydetti.

6- Katilm (ALBRK vb...)

e Ana faaliyet gelirleri sektére paralel artis kaydetti.

e Karsiliklarda beklenildigi gibi ¢gézinme devam ediyor. ilave bir surpriz
olmazsa 1.ceyrekte oldugu gibi yeniden karsilik ile ayrismayi sektér 6zelinde
konusabiliriz.

e Giderler sektérin altinda artmakla birlikte aydan aya azalis kaydetti.

e Ticari karlihk devam etse de menkul kiymet tarafinda zararin artisiyla
baskilanma izleniyor.

e Diger faaliyet gelirlerinde daralma var.

e Net kar aylik %37,88 yillik %9,20 artis kaydetti.
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Sonug olarak net kar tarafinda 6zetlemek gerekirse:

1-  Kamu: Net kar sektérin Uzerinde gucglu sekilde artarak aylik %130,77 yillik
%114,16 artis kaydetti.

2- Yerli Ozel: Net kar aylik %0,65 yillik %33,57 artis gdstererek sektérin altinda
kald!.

3- Yabanci: Sektérin altinda artis gésterdi. Aylik %14,50 yillik %31,38 artis
kaydetti.

4- Kalkinma ve Yatirim: Net kar aylik %21,25 yillik %49,25 artis kaydetti.

5- Katilm: Net kar aylik %37,88 yillik %9,20 artis kaydetti.

Bu cercevede bankacilik sektérinde 2.ceyrekte:

e HALKB, VAKBN o&zellikle diger unsur gelirleriyle pozitif ayrisabilir.

e Yerli 6zel grupta AKBNK, ISCTR, SKBNK bir miktar geri planda kalmaya
devam edecek gibi gériinuyor.

¢ Yillik tarafta yabanci mevduat grubu GARAN ve QNBTR bir miktar geri plana
itilebilir.

¢ Kalkinma ve yatirnm grubunda TSKB 6zelinde guigli finansallar gérmeye
devam edecegimizi teyitleyen bir yapi takip ediyoruz. KLNMA, ICBCT'de bir
miktar destek alabilir.

e Katilim bankaciliginda ilk ceyrekte yapilan karsilik ¢6zinmesi ile ALBRK
stabil bir yapida bile glclu bir yili tamamlamasi muhtemel géranuayor.

Marbas Menkul Degerler olarak

1- Kalkinma ve yatirnm bankaciliginda TSKB'yi 20,14 TL hedef fiyat ve AL
tavsiyesi

2- Katilm bankaciliginda ALBRK'y1 11,97 TL hedef fiyat ve AL tavsiyesi ile takip
etmeyi surduruyoruz.

3- Beklentilerinde en konservatif olan ve yumusak inis kosullarinda
beklentilerine hizli ulasmasini bekledigimiz YKBNK'I 36,12 TL hedef fiyat ve
AL tavsiyesi ile arastirma kapsamimizda yer vermekteyiz.

Ozellikle bazi bankalar haricinde 2.ceyrek finansallarinin zayif gelecedi beklentisinin
6nemli 6lcide kazanim ve gérinimlere girdigini gérmekle birlikte yerli 6zel ve
yabanci mevduat bankalarinda gelecege yénelik beklentilerinde revizyon
ihtiyacinin artis géstermeye devam ettigini takip ediyoruz.
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Tablo-1: Aylik Bazda Degisimler (seviye, %)

A/A Degisim

Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari)

a) Tuketici Kredilerinden Alinan Faizler (Kar Paylari)

b) Kredi Kartlarindan Alinan Faizler (Kar Paylari)

c) Taksitli Ticari Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari)

d) Diger Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari)

Takipteki Alacaklardan Alinan Faizler (Kar Paylari)
Bankalardan Alinan Faizler (Gelirler)

Para Piy. isl. Alinan Faizler

Gercede Uygun Deger Farki K/Z Yan. Menk. Deg. Alinan Faizler
GUD Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Menkul Degerlerden Alinan
Faizler

itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Degerlenen Menkul Degerlerden Alinan
Faizler

Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler

Finansal Kiralama Gelirleri

Diger Faiz ve Faiz Benzeri Gelirler (Diger Gelirler)

Toplam Faiz (Kar Payi) Gelirleri (1+...+14)-(2+3+4+5)

Mevduata Verilen Faizler (Katilim Fonlarina Odenen Kar Paylari)
Bankalara Verilen Faizler (Giderler)

Para Piy.isl.Verilen Faizler

ihrac Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (Odenen Kar Paylari)
Repo islemlerine Verilen Faizler

Finansal Kiralama Giderleri

Diger Faiz ve Faiz Benzeri Giderler (Diger Giderler)

Toplam Faiz (Kar Payi1) Giderleri (16+...+22)

NET FAIZ (KAR PAYI) GELIRI (GIDERI) (15-23)

Takipteki Alacaklar Ozel Provizyonu

PROV.SONRASI NET FAIZ (KAR PAYI) GELIRI (GIDERI) (24-25)
Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar

a) Nakdi Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar

b) Gayrinakdi Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar
Alinan Kar Paylari

Bankacilik Hizmetleri Gelirleri

Aktiflerimizin Satisindan Elde Edilen Gelirler

Diger Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Gelirler

Toplam Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Gelirler (27+30+31+32+33)
Personel Giderleri

Genel Karsilik Provizyonu

Kidem Tazminati Provizyonu

Menkul Degerler Deger Azalma Provizyonu

istirakler, Bagh ve Birl. Kont. Ed. Ort. Deg. Azalma Proviz.
Diger Provizyonlar

Verilen Ucret ve Komisyonlar

Amortisman Giderleri

Vergi, Resim, Har¢ ve Fonlar

Diger Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Giderler

Toplam Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Giderler (35+...+44)
Sermaye Piyasasi islemleri Karlari (Zararlari) (Net)

Kambiyo Karlari (Zararlari) (Net)

Olaganustu Gelirler (Giderler) (Net)

Net Parasal Pozisyon Kari (Zarari)

Toplam Diger Faiz Disi (Kar Payi1 Disindaki) Gelirler (Giderler)
(46+47+48+49)

VERGI ONCESI KAR (ZARAR) [(26+34+50)-45]

Vergi Provizyonu

DONEM NET KARI (ZARARI) (51-52)

2025
SUBAT
-7,48%
-6,45%
-6,01%
-5,62%
-8,30%
13,90%
-15,26%
3,53%
16,10%

14,44%

-9,70%
-35,84%
-10,89%
-13,36%
-8,88%
-13,32%
-9,70%
72,89%
-2,61%
-5,73%
-0,91%
-0,21%
-1,70%
6,96%
-6,50%
1,54%
-9,74%
-7,42%
-1,45%
-40,45%
-3,41%
188,46%
-29,47%
-13,39%
-5,98%
-55,92%
-13,23%
AD

-47,06%
-2,77%
-8,91%
-41,48%
3,30%
-20,92%
-98,48%
A.D
259,51%

324,53%
50,50%
53,69%
49,68%
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2025
MART
15,53%
15,16%
9,69%
17,38%
16,12%
-13,30%
4,91%
-23,51%
1,98%

21,31%

16,97%
111,09%
18,18%
17,80%
14,25%
14,21%
8,22%
-20,53%
16,51%
2,45%
12,07%
19,32%
12,40%
22,86%
9,86%
26,57%
17,86%
19,71%
16,43%
160,46%
13,77%
28,29%
6,18%
14,44%
1,92%
-1,82%
38,88%
AD

-13,13%
8,62%
7,98%
37,96%
25,29%
1,26%
11199,30%
A.D
10,11%

-1,25%
27,97%
-10,20%
38,15%

2025
NiSAN
-0,66%
-4,56%
5,42%
-4,16%
0,05%
1,09%
214,22%
-69,54%
70,35%

10,49%

-2,03%
56,88%
1,94%
-17,58%
-2,51%
-2,44%
-9,78%
-2,76%
-3,10%
14,69%
0,66%
-22,95%
-1,64%
-6,21%
20,86%
-12,91%
-0,83%
-0,68%
-0,95%
-46,91%
2,45%
-72,58%
-39,41%
-13,30%
13,36%
6,72%
-32,35%
375,55%

-1,52%
4,91%
3,30%
22,92%
-1,50%
2,86%
A.D
A.D
-10,91%

A.D
-45,72%
-15,94%
-50,88%

2025
MAYIS
6,37%
7,87%
3,82%
6,76%
6,37%
19,09%
-20,72%
-41,14%
10,19%

117%

5,89%
89,50%
10,61%
40,04%
6,30%
10,16%
9,40%
30,29%
525%
6,12%
5,68%
-5,47%
9,32%
-713%
-3,90%
-8,24%
1,07%
1,56%
0,68%
16,10%
7,07%
238,10%
70,46%
21,15%
-6,47%
12,62%
29,32%
AD

34,48%
11,93%
8,04%
-33,35%
6,58%
1,18%
41,37%
7,47%
9,59%

126,30%
20,90%
-8,13%
29,50%
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Tablo-2: Kimulatif Bazda Degisimler (seviye, %)

2025 2025 2025 2025 2025
Y/Y OCAK SUBAT MART NIiSAN MAYIS
Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari) 55,87% 43,42% 43,47% 41,21% 37,22%
a) Tuketici Kredilerinden Alinan Faizler (Kar Paylari) 59,27% 49,03% 47,41% 41,70% 40,23%
b) Kredi Kartlarindan Alinan Faizler (Kar Paylari) 59,18% 49,51% 50,63% 63,48% 46,02%
c) Taksitli Ticari Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari) 105,77% 84,88% 78,06% 67,27% 63,37%
d) Diger Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari) 47,50% 35,15% 36,17% 34,12% 31,21%
Takipteki Alacaklardan Alinan Faizler (Kar Paylari) 143,10% 226,28% 76,77% 198,80% N7,44%
Bankalardan Alinan Faizler (Gelirler) 218,52% 206,57% 164,66% 112,70% 26,93%
Para Piy. isl. Alinan Faizler 89,32% 311,16% 305,20% -2,71% -66,64%
Gercege Uygun Deder Farki K/Z Yan. Menk. Deg. Alinan Faizler 78,66% 137,24% 130,53% 93,72% 218,25%
GUD Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Menkul Degerlerden
Alinan Faizler 75,77% 46,22% 4211% 59,54% 55,41%
itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Degerlenen Menkul Degerlerden
Alinan Faizler 19,98% 9,83% 5,74% 9,73% 13,10%
Ters Repo iglemlerinden Alinan Faizler -64,84% -79,31% -68,38% -64,22% -33,69%
Finansal Kiralama Gelirleri 7,94% -0,21% 7,29% 7,18% 13,35%
Diger Faiz ve Faiz Benzeri Gelirler (Diger Gelirler) 1431,81% 480,22% 190,70% 188,25% 152,96%
Toplam Faiz (Kar Payi) Gelirleri (1+...+14)-(2+3+4+5) 70,62% 55,88% 48,93% 4552% 39,45%
Mevduata Verilen Faizler (Katilim Fonlarina Odenen Kar Paylari) 54 21% 44,00% 46,58% 38,56% 31,95%
Bankalara Verilen Faizler (Giderler) 92,49% 66,82% 59,89% 40,82% 39,51%
Para Piy.isl.Verilen Faizler -33,52% 9,31% -48,02% -44,66% -13,51%
ihrac Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (Odenen Kar Paylar)) 74,61% 63,35% 57,41% 60,47% 57,52%
Repo islemlerine Verilen Faizler 509,17% 274,52% 145,53% 173,84% 134,20%
Finansal Kiralama Giderleri 84,51% 70,68% 77,09% 71,71% 68,41%
Diger Faiz ve Faiz Benzeri Giderler (Diger Giderler) 1,25% 40,04% 20,39% -16,80% -4,97%
Toplam Faiz (Kar Payi) Giderleri (16+...+22) 70,05% 57,31% 53,71% 46,77% 39,72%
NET FAIZ (KAR PAYI) GELIRI (GIDERI) (15-23) 73,92% 49,57% 31,56% 40,22% 38,06%
Takipteki Alacaklar Ozel Provizyonu 169,49% 118,06% 133,14% 287,89%  173,05%
PROV.SONRASI NET FAiZ (KAR PAYI) GELIRI (GIDERI) (24-25) 55,18% 37,27% 18,74% 14,99% 17,20%
Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 29,96% 21,84% 33,90% 28,85% 27,59%
a) Nakdi Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 21,07% 14,22% 31,27% 23,55% 22,65%
b) Gayrinakdi Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 37,38% 28,43% 36,07% 33,38% 31,83%
Alinan Kar Paylari 32,71% -17,97% 63,61% 76,88% 26,23%
Bankacilik Hizmetleri Gelirleri 58,09% 46,39% 43,83% 54,73% 45,35%
Aktiflerimizin Satisindan Elde Edilen Gelirler 111,35% 213,89% 98,29% -14,35% 357,79%
Diger Faiz Disi (Kar Payi1 Disindaki) Gelirler 28,26% 6,92% -0,70% 38,38% 80,43%
Toplam Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Gelirler (27+30+31+32+33) 4317% 29,68% 28,16% 48,58% 54,01%
Personel Giderleri 52,15% 36,61% 47,61% 59,01% 58,72%
Genel Karsilik Provizyonu 30,88% -1,82% -9,48% 274,91% 133,17%
Kidem Tazminati Provizyonu -6,04% 33,58% 92,78% 29,94% 55,40%
Menkul Degerler Deger Azalma Provizyonu 431,80% 4038,16% -21,93% 94492%  -193,87%
istirakler, Baglh ve Birl. Kont. Ed. Ort. Deg. Azalma Proviz.
Diger Provizyonlar 61,96% 52,43% -19,62% 18,57% 15,45%
Verilen Ucret ve Komisyonlar 51,35% 41,68% 46,52% 40,08% 46,69%
Amortisman Giderleri 79,12% 65,20% 5511% 61,44% 66,19%
Vergi, Resim, Harg ve Fonlar 96,61% 63,13% 116,58% 124,70% 44,89%
Diger Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Giderler 48,40% 40,25% 68,81% 56,00% 44,32%
Toplam Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Giderler (35+...+44) 50,48% 33,98% 42,84% 67,51% 52,45%
Sermaye Piyasasi islemleri Karlari (Zararlari) (Net) A.D AD 200,60% -78,34% -24,85%
Kambiyo Karlari (Zararlari) (Net) A.D AD 35,48% -71,91% 2,87%
Olaganustu Gelirler (Giderler) (Net) 782,01% 228,92% 763,74% 238,07% 432,04%
Net Parasal Pozisyon Kari (Zarari)
Toplam Diger Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Gelirler (Giderler)
(46+47+48+49) A.D AD A.D AD -43,08%
VERGI ONCESI KAR (ZARAR) [(26+34+50)-45] 97,30% 97,04% 20,79% 68,41% 46,94%
Vergi Provizyonu A.D 581,74% 74,17% 130,27% 53,10%
DONEM NET KARI (ZARARI) (51-52) 4817% 65,66% 14,70% 55,99% 45,71%
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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